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INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores,
Empregados, Colaboradores e pela AGF Andlise de Investimentos Ltda. (“AGF Analise”)
tem por objetivo descrever as regras aplicaveis as negociacdes pessoais dos
Colaboradores da AGF Analise e da prdpria AGF Andlise, com o objetivo de minimizar
os riscos de conflitos de interesse entre os Colaboradores e os clientes da AGF Analise,
bem como entre a AGF Analise e os seus clientes.

Esta politica se aplica aos sdcios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma
forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da AGF Andlise (“Colaboradores”),
bem como, naquilo que for aplicavel, aos seus conjuges, companheiros, descendentes,
ascendentes ou qualquer pessoa fisica que seja dependente financeiro, ou
pertencente a seu circulo familiar ou afetivo, bem como qualquer pessoa juridica na
qual o Colaborador ou qualquer pessoa fisica a ele vinculada possua participagdo
relevante (“Pessoas Vinculadas”).

POLITICA DE NEGOCIACOES PESSOAIS
A. Aspectos Gerais e Conflitos de Interesse

Os investimentos efetuados pelos Colaboradores da AGF Analise, em beneficio
préprio, devem ser norteados a fim de ndo interferirem de forma negativa no
desempenho de suas atividades profissionais. Ademais, devem ser totalmente isolados
de atividades realizadas pela AGF Analise, para que sejam evitadas situacdes que
configurem conflito de interesses.

A AGF Analise n3o tolera quaisquer condutas que evidenciem as praticas ilegais de
“Insider Trading” (assim considerada a compra e venda de titulos ou valores
mobiliarios com base no uso de informacdo privilegiada, com o objetivo de conseguir
beneficio proprio ou de terceiros) ou de “Front Running” (utilizacdo de informacdes
antecipadas sobre operacdes, que possam afetar a formacdo de precos dos ativos
envolvidos).

Sempre que for detectada alguma situacdo de conflito de interesse, ainda que
potencial, os Colaboradores da AGF Analise ficam obrigados a ndo realizar a operacao
ou a se desfazerem de sua posicdo de investimento pessoal. Neste caso, devem
notificar imediatamente e por escrito a Diretora de Compliance, conforme definido no
contrato social vigente da AGF Analise.
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B. Principios gerais relativos a operagdes de valores mobilidrios proprios de
Colaboradores

Nenhum Colaborador deve comprar ou vender, direta ou indiretamente, para sua
propria conta, ou qualguer conta na qual tenha usufruto, qualquer valor mobiliario (ou
opc¢ao ou certificado relacionado) que obtenha vantagem a partir das modificagcdes no

mercado decorrentes da negociagao realizada pelos clientes.

C. Procedimentos de negociacao

1. Segregacao.

As negociagOes realizadas por Colaboradores devem ser totalmente segregadas das
atividades realizadas em nome da AGF Andlise, de modo a se evitar situa¢des que
possam configurar conflitos de interesses.

2. Periodo minimo de manutencdo da posicdo.

Para todas as aquisicdes de ativos reportdveis, observado o disposto no item 3, a
posicdo adquirida devera ser mantida por um minimo de 90 (noventa) dias da
negociacdo. Excepcionalmente serdo permitidas operacdes inferiores a este prazo,
desde que mediante autorizacado escrita da Diretora de Compliance.

3. Lista restrita procedimento de pré-aprovacdo.

Em vista de conflitos identificados pela Diretora de Compliance certas empresas
poderdo ser incluidas na lista de restricdes a negociacdes (“Lista Restrita”). Entre os
conflitos possiveis, cuja existéncia implicara reconhecimento de existéncia de conflito
e consequente inclusdo na Lista Restrita, encontram-se as companhias:

(i) Emissoras de ativos que estejam em avaliacdo ou que sejam recomendadas
pela AGF Andlise;

(ii) Em relacdo as quais um Colaborador esteja de posse de informacgbes nao
publicas relevantes; e

(iii) Em gue um Colaborador exerca cargo ou funcdo de administrador, ou que
integre os drgdos de administracdo da companhia.
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Quando da aplicacdo em fundos de investimento que estejam em avaliacdo ou que
sejam recomendadas pela AGF Analise, os Colaboradores deverdo sempre ter, acima
de quaisquer outros interesses, o dever fiducidrio para com os seus clientes e cotistas
de tais fundos, de forma a evitar quaisquer conflitos de interesse. Nenhum
Colaborador poderd solicitar aplicacbes ou resgates nos fundos de investimento
guando da existéncia de situacdes eventualmente conflitantes, como, por exemplo,
existéncia de movimentacgdes relevantes no passivo dos fundos de investimento com
potencial de impacto no valor dos ativos.

De maneira a permitir o monitoramento pela drea de compliance, todas aplicacdes e
resgates nos fundos mencionados no paragrafo acima deverdo ser previamente
comunicados, por e-mail, pelos Colaboradores a drea de compliance, que poder3,
sempre que julgar necessario, vetar a movimentacdao ou comandar ao Colaborador o
investimento/desinvestimento (conforme o caso), para retornar a situagdo original,

sem prejuizo a possibilidade de aplicacdo de sansdes pela AGF Andlise.

Serd solicitado ao Colaborador o envio de solicitacdo e de declara¢des cada vez que
negociar um ativo incluido na Lista Restrita. A pré-aprovacao, ou ndo, serd concedida
na data em que o Colaborador a solicitar. A operagao de aquisicao do ativo, no caso de
ser pré-aprovado, devera ser concluida em até 7 (sete) dias contados da concessao da
autorizacdo. Caso a operacdo ndo seja concluida dentro deste prazo, o Colaborador
deve obter uma nova pré-aprovacao.

Adicionalmente, os Colaboradores também deverdo informar a Diretora de
Compliance as negociacdes pessoais relevantes de valores mobilidrios mencionadas
nos paragrafos acima realizadas por Pessoas Vinculadas.

A Diretora de Compliance poderd determinar que um Colaborador concluiu uma
operac¢do antes de sua aprovacao ou depois que a aprovagao expirou. Neste caso, a
conduta do Colaborador serd considerada uma violagao desta politica.

4, Blacklist.

Os ativos e valores mobilidrios serdo inseridos na blacklist nas seguintes hipdteses:

a) Que tenham sido objeto dos relatdrios de analise por parte do Colaborador ou
derivativos lastreados em tais valores mobilidrios, por um periodo de 30 (trinta) dias

anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do relatdrio de anadlise sobre tal
valor mobilidrio ou seu emissor;
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b) Que tenham sido objeto dos relatdrios de analise por parte do Colaborador ou
derivativos lastreados em tais valores mobilidrios em sentido contrario ao das
recomendagdes ou conclusdes expressas nos relatérios de andlise que elaborou por: (i)
6 (seis) meses contados da divulgacao de tal relatdrio; ou (ii) até a divulga¢do de novo
relatdério sobre o mesmo emissor ou valor mobilidrio, caso ocorra antes do prazo
referido subitem (i) anterior;

c) Existéncia e detencdo de informacdo privilegiada, relativa as companhias
abertas das quais os Colaboradores da AGF Anadlise e/ou Pessoas Vinculadas
participem como integrantes do conselho de administracdao, conselho fiscal e de
quaisquer o6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutdria, bem como decorrentes do exercicio de ativismo societdrio em relacdo as
companbhias investidas;

d) Durante o periodo de 15 (quinze) dias que anteceder a divulgacdo das
informacgdes financeiras (anuais - DFP e trimestrais - ITR) das companhias abertas das
quais os Colaboradores e/ou Pessoas Vinculadas participem como integrantes do
conselho de administracdo, conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcoes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ou por periodo igual ou
superior estabelecido no plano de negociagao das companhias em questao;

e) Existéncia de informacgdo privilegiada, detida por Colaboradores e/ou Pessoas
Vinculadas, relativa a intencdo de realizacdo de operacdo de fusdo, aquisicao, cisdo,
transformacdo ou reorganizacdo societdria das companhias abertas, sempre que, a
juizo da Diretora de Compliance, trate-se de intencdo concretamente demonstravel e
verificavel;

f) Em atencdo ao quiet period, até que seja publicado o anuncio de encerramento
da distribuicdo de ativos financeiros e valores mobiliarios de determinada companhia,
pressupde-se a existéncia de informacdo privilegiada relativa a oferta publica de
distribuicdo decidida ou projetada, na qual os Colaboradores e/ou Pessoas Vinculadas
e/ou a AGF Andlise esteja envolvida;

g) Demais situacGes em que os Colaboradores e/ou Pessoas Vinculadas e/ou a
AGF Analise mantenha ou estabeleca relacdo comercial, profissional ou de confianca
da qual resulte fluxo de informagdes potencialmente relevantes, sempre que, por
forca desse fluxo, a inclusdo do ativo ou valor mobilidrio na blacklist seja
recomendada, a juizo da Diretora de Compliance, como forma de evitar que as
negociacoes realizadas com os ativos e valores mobilidrios respectivos aparentem ter
sido realizadas mediante utilizacdo de informacao privilegiada.

A inclusdo do ativo financeiro ou valor mobiliario na blacklist acarretard a proibicdo de

sua negociacdo pelos Colaboradores, seja na prestacdo dos servicos aos clientes, ou
em relacdo a recursos proprios.
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Os Colaboradores da AGF Andlise que possuam, a titulo de investimentos pessoais,
valores mobilidrios de emissores que sejam posteriormente incluidos na blacklist
deverdao permanecer com as participagées adquiridas, somente podendo aliena-las
mediante autorizacao expressa da Diretora de Compliance. Sem prejuizo, participagdes
em valores mobiliarios restritos adquiridos por erro operacional (provocados por erros
de digitacdo, falhas na execucdo de ordem, ou de comunicac¢do, etc.), devem ser
alienadas imediatamente a sua identificacdo, e mediante consentimento expresso da
Diretora de Compliance.

N3o se incluem na proibicdo de negociacdo as negociacGes que se destinem a cumprir
obrigacbes contratuais assumidas previamente a sua inclusdo na blacklist, ou
decorrentes do exercicio de direitos assegurados em operagdes contratadas
previamente a inclusdo em lista.

POLITICA DE NEGOCIACOES DA AGF ANALISE

De maneira a evitar conflito de interesses, a AGF Analise ndo realiza, com seus
recursos proprios, negociacdes de ativos financeiros de renda varidvel.

A gestdao do caixa da prépria AGF Analise é feita de maneira conservadora e esta
restrita a:

(i) Negociacdao de ativos financeiros considerados de renda fixa, publicos ou
privados, que ndo estejam sendo objeto de avaliagdo ou recomendacgdo aos seus
clientes;

(ii) Realizagdao de operagdes compromissadas com lastro nos titulos publicos
mencionados acima; e

(iii)  Aplicagdo em fundos de investimentos de renda fixa, exceto quando estes
forem clientes da AGF Analise.

REVISOES, ATUALIZACOES E VIGENCIA

Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores, Empregados,
Colaboradores e pela AGF Andlise sera revisada, no minimo, anualmente. Nao
obstante as revisdes estipuladas, poderd ser alterado sem aviso prévio e sem
periodicidade definida em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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A area de compliance informara oportunamente aos Colaboradores sobre a entrada
em vigor de nova versao deste documento e a disponibilizara na pagina da AGF Analise
na rede mundial de computadores.

Esta Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores, Empregados,

Colaboradores e pela AGF Andlise revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar
na data de sua aprovagao.
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